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Les rachats d'actions mondiaux atteignent le montant record de
1 310 milliards de dollars, égalant presque celui des dividendes

- Les rachats d'actions ont grimpé de 22 % pour atteindre le montant record de 1 310 milliards
de dollars en 2022,

- Lavaleur des rachats d'actions a triplé en dix ans, alors que les dividendes ont augmenté de
54 %.

- En 2012, les rachats d'actions ne représentaient que la moitié des dividendes (52 %), alors
gu'ils les égaleront presque (94 %) en 2022.

- Les compagnies pétrolieres ont le plus contribué a la croissance des rachats d'actions en 2022

- Toutes les régions, presque tous les pays et tous les secteurs ont intensifié leur recours aux
rachats sur les dix derniéres années, mais le rapport entre les dividendes et la valeur des
rachats varie considérablement

- Dix entreprises a elles seules, dont neuf aux Etats-Unis, ont effectué prés d'un quart des
rachats en 2022.

Jeudi 11 mai — Les rachats d'actions ont atteint un nouveau record, presque équivalent a celui des
dividendes en 2022, selon le nouveau supplément spécial de l'indice Janus Henderson Global
Dividend.

Les résultats des entreprises, publiés au premier trimestre 2023, ont révélé I'ampleur des rachats
d'actions réalisés dans le monde entier en 2022. Les 1 200 plus grandes entreprises mondiales ont
racheté un montant record de 1 310 milliards de dollars d'actions, soit presque autant que les
1 390 milliards de dollars de dividendes versés par ces mémes entreprises au cours de l'année. De
plus, ce montant total est supérieur de 22 % a celui de 2021, qui constituait le précédent record.

1 Derniéres données disponibles, 1 200 plus importantes entreprises - (Source : Janus Henderson et
Factset, avril 2023)
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Le secteur pétrolier est de loin celui qui a le plus contribué a la croissance en 2022 : les entreprises
pétroliéres ont racheté pour 135 milliards de dollars de leurs propres actions, un montant plus de 4 fois
supérieur a celui de 2021. La quasi-totalité des liquidités du secteur pétrolier a été déboursée par des
entreprises d'’Amérique du Nord, du Royaume-Uni et, dans une moindre mesure, d'Europe.

La croissance rapide des rachats n'est pas un phénoméne ponctuel. Etonnamment, la valeur des
rachats a presque triplé depuis 2012 (+182 %), surpassant largement lI'augmentation de 54 % des
dividendes sur la méme période.

Ces rachats ont enregistré une forte croissance dans toutes les régions, dans presque tous les pays et
dans presque tous les secteurs. La hausse la plus spectaculaire a été enregistrée en 2018,
principalement en raison de l'intensification des programmes de rachat d'actions par les sociétés
technologiques américaines.

Cette croissance fulgurante a pour conséquence de renforcer considérablement l'importance des
rachats d'actions. En 2012, au niveau mondial, ils ne représentaient que 52 % des dividendes, allant
de 3 % au sein des marchés émergents a 102 % en Amérique du Nord2. En 2022, au niveau mondial,
ce chiffre a grimpé a 94 %, allant de 18 % au sein les marchés émergents a 158 % en Amérique du
Nord3.

Les variations sectorielles sont encore plus marquées. Dans le secteur des médias, par exemple, qui
comprend Meta, propriétaire de Facebook, et Alphabet, propriétaire de Google, aucune des deux
sociétés ne verse de dividendes, mais toutes deux sont des acheteurs réguliers de leurs propres
actions. La valeur globale des rachats d'actions du secteur était 8 fois supérieure aux dividendes versés
en 2022. A linverse, dans le secteur des services aux collectivités, ol les dividendes versés sont
élevés, la valeur des dividendes a été multipliée par 8 par rapport a celle des rachats d’actions.
L'addition des rachats et des dividendes, ce que I'on appelle le rendement total pour I'actionnaire, réduit
considérablement les différences.

Les chiffres sont trés concentrés dans quelques entreprises. Apple est I'un des plus gros acheteurs de
ses propres actions dans le monde, avec une valeur impressionnante de 89 milliards de dollars pour
I'exercice 2022, soit prés de 7 % du total mondial. Les dix plus gros acheteurs représentaient prés d'un
guart du total mondial et un seul d'entre eux, Shell (Royaume-Uni), n'était pas américain. L'année
derniére, Nestlé a été I'un des principaux acheteurs de ses propres actions en Europe.

2 Etats-Unis — 111 % en 2012
3 Etats-Unis — 162 % en 2022
Source : Indice Janus Henderson Global Dividend et Factset, avril 2023
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Ben Lofthouse, Head of Global Equity Income chez Janus Henderson, explique : « La croissance
rapide des rachats au cours des trois derniéres années refléte la solidité des bénéfices et des flux de
trésorerie disponibles, ainsi que la volonté de récompenser les actionnaires sans susciter d'attentes
inutiles en matiere de dividendes. Les rachats ne permettent pas toujours d'améliorer le rendement
pour les actionnaires. Leur nature discrétionnaire les rend plus volatiles, comme I'a montré la crise du
Covid en 2020, période au cours de laquelle ils ont chuté de facon spectaculaire. En outre, ils ne créent
pas toujours de la valeur pour 'actionnaire et certains actionnaires qui dépendent d'un flux de revenus
provenant de leurs investissements préférent souvent les dividendes. Le codt global du capital est
actuellement beaucoup plus élevé qu'au cours de ces derniéres années. Reste a savoir quelle sera
l'incidence de cette situation sur les rachats d'actions dans les mois et les années a venir. Lorsque les
entreprises pouvaient obtenir des financements a un co(t quasiment nul, elles étaient fortement incitées
a émettre des titres de créance et a racheter des actions, car cela représentait une immense valeur
ajoutée. Pour les entreprises qui générent d'énormes quantités de liquidités, comme Apple ou Alphabet,
ce facteur n'est pas déterminant. Pour d'autres, en particulier aux Etats-Unis, qui ont eu recours a
I'emprunt pour financer les rachats, les calculs seront désormais établis avec beaucoup plus de
finesse. »

Rachats d’actions vs. Dividendes
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Rachats d’actions — par secteur
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RACHATS D'ACTIONS PAR REGION EN MILLIARDS D'USD

Marchés Emergents $6.0 $13,6 $16.1 $174 $375 $274
Europe hors Royaume-Uni $65,9 $68.8 $925 $877 $70,7 $164,5 $148,0
Japon $30,5 $36,7 $21,6 $40,0 $49,2 $345 $411
Amérique du Nord $516,2 $518,9 $772,3 $782,0 $524,2 $795,7 $997,2
Asie-Pacifique hors Japon $145 $14,4 $17.8 $15,3 $75 $135 $211
Royaume-Uni $9,4 $16,4 $418 $324 $12,9 $24,6 $70,5
Total $642,5 $663,1 $959,6 $973,5 $682,1 $1070,3 $1305,4

RACHATS D'ACTIONS PAR SECTEUR D’ACTIVITE EN MILLIARDS D'USD

$35,2

Matériaux de base $9,9 $10,9 $32,9 $11,3 $37,9 $49,7
Consommation courante $54,7 $60,1 $63,0 $57,9 $39,3 $57,9 $72,0
Consommation discrétionnaire $73,9 $66,9 $75,3 $85,3 $50,6 $523 $142,8
Finance $164,8 $200,3 $2372 $268,0 $1319 $302,7 $245,5
Santé et pharmaceutique $75,6 $74.9 $105,7 $94,2 $63,3 $99,2 $115,7
Industrie $877 $571 $92,9 $75,3 $517 $787 $110,9
Pétrole, Gaz et énergie $5,0 $17.9 $45,3 $40,9 $10,8 $314 $135,2
Technologie $133,3 $121,2 $2447 $251,7 $203,4 $24577 $285,7
Communications et Médias $34,3 $50,3 $521 $61,2 $108,5 $1575 $140,7
Services aux collectivités $3,3 $34 $8,.2 $6,0 $111 $70 $72
Total $642,5 $663,1 $959,6 $973,5 $682,1 $1070,3 $1 305,4
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RACHATS D’ACTIONS PAR PAYS EN MILLIARDS D'USD

Marchés émergents Argentine $0,00 $0,07 $0.15 $0,00 $0,05 $0,49 $0,15
Brésil $0,00 $0,02 $1.16 $0,03 $0,16 $5,66 $6.71
Chili $0,14 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,03 $0,04
Chine $4,40 $2,40 $1,81 $11,75 $12,38 $22,50 $12,72
Colombie $0,00 $3,05 $314 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00
Inde $0,09 $1,49 $7,04 $3,89 $2,65 $4,38 $4,17
Indonésie $0,01 $0,00 $0,00 $0,00 $0,01 $0,00 $0,36
Malaisie $0,48 $0,70 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00
Mexique $0.53 $0,13 $0,16 $0,12 $0,51 $1,97 $1.67
Arabie Saoudite $0,06 $0,05 $0,09 $0,12 $0,19 $0,03 $0,12
Afrique du Sud $0,22 $0,02 $0,06 $0,14 $1,48 $2,38 $1,42
Thailande $0,01 $0,00 $0,00 $0,06 $0,00 $0,00 $0,00
Turquie $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,02 $0,03
Emirats Arabes Unis $0,01 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00
Europe hors Royaume-Uni | Autriche $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,59 $0,00
Belgique $0,05 $0,12 $0,27 $0,09 $0,12 $0,07 $0,04
Danemark $4,95 $5,51 $4,05 $5,06 $5,72 $9,35 $10,66
Finlande $1,08 $0,93 $0,00 $0,00 $0,00 $0,50 $1,89
France $11,58 $13,49 $17,61 $21,25 $7.69 $35,57 $28,87
Allemagne $9,29 $12,39 $13,47 $7,98 $9,77 $10,30 $20,43
Irlande $0,01 $0,01 $0,93 $0,95 $0,25 $0,95 $118
Israél $0,99 $1,00 $1,10 $1,28 $1,30 $1,30 $1,30
ltalie $0,13 $0,33 $1,10 $1,29 $0,85 $313 $4,26
Pays-Bas $5,93 $3,99 $11,60 $7,05 $5,63 $27,29 $19,44
Norvege $0,00 $0,37 $1,17 $1,57 $185 $0,33 $3,39
Portugal $0,00 $0,00 $0,09 $0,07 $0,00 $0,00 $0,00
Espagne $6,88 $5,23 $8,63 $7,32 $6,52 $8,04 $12,85
Suede $0,17 $0,20 $1,88 $0,75 $0,32 $2,09 $5,56
La Suisse $24,84 $25,20 $30,59 $33,08 $30,80 $64,96 $38,16
Japon Japon $30,53 $36,70 $21,64 $40,00 $49,19 $34,51 $4112
Amérique du Nord Le Canada $18,83 $2719 $44,43 $35,08 $21,36 $37,29 $64,73
Etats-Unis d Amérique $497,38 $491,66 $72782 $746,90 $502,88 $758,40 $932,43
Asie-Pacifique hors Japon | Australie $2,61 $4,84 $8,06 $11,27 $1,14 $314 $13,45
Hong Kong $1,05 $1,60 $2,52 $193 $3,88 $7,81 $4,46
Singapour $0,67 $0,28 $2,51 $0,57 $1,09 $1.26 $0,70
Corée du Sud $10,10 $7,68 $3,31 $1,42 $1,36 $0,99 $1,16
Taiwan $0,07 $0,00 $1,36 $0,10 $0,06 $0,33 $1,36
Royaume-Uni Royaume-Uni $9,41 $16,42 $41,85 $32,37 $12,94 $24,61 $70,53
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des filiales a 100 % du Janus Henderson Group plc. (constituées et enregistrées a Jersey, sous le numéro 101484, et dont le
siége social est situé 13 Castle Street, Saint-Hélier, Jersey, JE1 1ES).

Janus Henderson, Knowledge Shared et Knowledge Labs sont des marques déposées de Janus Henderson Group plc ou de
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Notes aux rédacteurs

Le groupe Janus Henderson est un gestionnaire d’actifs mondial de premier plan qui a pour mission
d’aider ses clients a définir et a atteindre des résultats financiers supérieurs grace a une vision
différenciée, a un processus d’investissement rigoureux et a un service de premier ordre.

Au 31 Mars 2023, Janus Henderson gérait des actifs d’environ 311 Mds USD, employait plus de
2 000 collaborateurs et ses équipes étaient réparties dans 24 villes dans le monde. Basée a Londres,
la société est cotée au NYSE et a TASX.

Les références faites a des titres spécifiques ne constituent pas une recommandation d'achat, de vente ou de détention d'un
titre, d'une stratégie d'investissement ou d'un secteur du marché, et ne doivent pas étre considérées comme utiles. Janus
Henderson Investors, son conseiller affilié ou I'un de ses employés, sont susceptibles d’avoir pris une position sur les titres
mentionnés.

Ce communiqué de presse est destiné uniquement aux médias et ne doit pas étre utilisé par des investisseurs
particuliers, des conseillers financiers ou des investisseurs institutionnels. Les appels téléphoniques sont susceptibles
d’étre enregistrés afin d’assurer notre protection mutuelle, d’améliorer notre service client, ainsi qu’a des fins de tenue
de registre réglementaire.

Publié par Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors est le nom sous lequel les produits et services
d’investissement sont fournis par Janus Henderson Investors International Limited (n° d’enregistrement 3594615), Janus
Henderson Investors UK Limited (n° d’enregistrement 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (n°
d’enregistrement 2678531), Henderson Equity Partners Limited (n° d’enregistrement 2606646) (chaque entité étant domiciliée
en Angleterre et au Pays de Galles au 201 Bishopsgate, Londres EC2M 3AE et réglementée par la Financial Conduct Authority)
et Janus Henderson Investors Europe S.A. (n° d’enregistrement B22848 au 2 rue de Bitbourg, L-1273, Luxembourg et
réglementé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier). Henderson Secretarial Services Limited (société
constituée et enregistrée en Angleterre et au Pays de Galles, enregistrée sous le numéro 1471624, siége social 201 Bishopsgate,
Londres EC2M 3AE) est le nom sous lequel les services de secrétariat de la société sont effectués. Toutes ces sociétés sont
des filiales a 100 % du Janus Henderson Group plc. (constituées et enregistrées a Jersey, sous le numéro 101484, et dont le
siege social est situé 13 Castle Street, Saint-Hélier, Jersey, JE1 1ES).

Janus Henderson, Knowledge Shared et Knowledge Labs sont des marques déposées de Janus Henderson Group plc ou de
'une de ses filiales. © Janus Henderson Group plc.
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