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Notre point de vue

Francfort, le 9 novembre 2016

Premiéres réactions a I’élection présidentielle américaine par Stefan Kreuzkamp, CIO
de Deutsche Asset Management

e La victoire de Donald Trump est clairement une surprise pour les marchés, comme
le montre la premiére réaction des indices a I'annonce des résultats. Nous pensons
que la volatilité devrait se poursuivre en raison de la hausse de lincertitude
politique.

e Le caractére imprévisible de Trump et son manque d’expérience politique
constituent des raisons plus que suffisantes pour inciter a la prudence au cours des
prochains mois. La couverture médiatique va rester probablement négative. Méme  Stefan Kreuzkamp
s’il ne s’engageait que sur la moitié de ses promesses de campagne, cela pourrait  C|O Deutsche Asset
causer des troubles considérables. Management

e Malgré tout, nous ne pensons pas que les investisseurs doivent perdre leur sang-froid. N’oublions
pas que l'une des particularités de la campagne de Trump a été de continuellement créer la
surprise. Il est tout a fait possible qu’aprés cette élection, il surprenne les marchés dans un sens
positif.

o Nos espoirs reposent sur le pragmatisme de Trump, sa capacité a s’adapter et sa méfiance a
'égard des idéologies. Il existe ainsi une chance qu’il laisse les membres du Congrés les plus
expérimentés mettre en ceuvre un programme républicain assez classique.
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Deutsche Asset Management
Avec 715 milliards d’euros d’actifs sous gestion (au 30 septembre 2016), Deutsche Asset

Management* fait partie des leaders mondiaux de la gestion d’actifs. Deutsche Asset Management
propose aux particuliers comme aux clientéles institutionnelles, des solutions d’investissement
traditionnelles ou alternatives sur toutes les grandes classes d’actifs.

* Deutsche Asset Management est la marque du métier/de la filiale de Gestion d’actifs du groupe
Deutsche Bank. Les entités proposant une offre de produits ou services sous la marque Deutsche
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