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sous-pondération neutre surpondérationLiquidités
Total
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Suivez-moi sur LinkedIn

Suivez-moi sur Twitter

1

2

3 -

-

-

 

 

 Position neutre 

 
 

nous maintenons une 

 

1 History and Strategy A “Wasting Asset”: American Strategy and the Shif-
ting Nuclear Balance

2

3 Stratégie de sécurité nationale américaine, 2017
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stratégie américaine de sécurité nationale -
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stratégie américaine de sécurité 
nationale 
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Suprématie économique américaine remise en question
PIB basé sur la parité du pouvoir d’achat, part dans le PIB mondial, en %

Source: CIA Factbook, FMI, UBS, au 21 août 2018

Figure 1

Chine Japon Etats-Unis
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Objectifs de désendettement de la Chine compromis 
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Les facteurs à surveiller
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Croissance toujours forte mais moins rapide de la dette chinoise    
Part de la dette du secteur non financier dans le PIB, en %

Source: Banque des règlements internationaux, UBS, au 21 août 2018

Figure 2

Chine Monde
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Flux de capitaux et réserves de change de la Chine
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Les marchés internationaux sensibles à la situation en Chine    
Corrélation à 90 jours entre le yuan chinois et le MSCI ACWI

Source: Bloomberg, UBS, au 21 août 2018

Figure 3
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Les indicateurs de croissance fréquemment publiés en Chine 
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Allocation d’actifs
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Les réserves de change chinoises, véritable baromètre des tensions    
Variation annuelle des réserves de change, mrd d’USD

Source: Bloomberg, UBS, au 21 août 2018

Figure 4
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• Nous conservons une légère surpondération des actions mondiales.

-

• Nous surpondérons la dette souveraine des marchés émergents libellée en 
dollar américain.

-

• Nous sous-pondérons le crédit à haut rendement en euro. Des rendements de 
-

• Nous surpondérons les bons du Trésor américain à 10 ans.

-

• Nous sous-pondérons les emprunts d’Etat japonais à 10 ans par rapport aux 
liquidités.

-
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• Nous surpondérons le yen japonais par rapport au dollar taïwanais. 
-

-

de l’UBS Investor Forum
-

-
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Zone euro

 

House View
Probabilité: 60%*

-

-

Etats-Unis

House View
Probabilité: 60%*

-

-

-

-

Croissance du PIB réel, en %
2017 2018P1 1 2017 2018P1 1

US
China
Eurozone
   Germany

   Italy

UK
Switzerland

1 



Chine

 

House View
Probabilité: 80%*
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Suisse
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House View
Probabilité: 60%*
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House View
Probabilité: 75%*
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House View
Probabilité: 70%*
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Etats-Unis
Livre beige de la Réserve fédérale 
américaine

Zone euro
Décision de la Banque d’Angleterre 
sur la politique monétaire

Zone euro
Décision de la Banque centrale 
européenne sur la politique 
monétaire

Etats-Unis
Décision de la Fed sur la politique 
monétaire

House View
Probabilité: 60%*
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Prévisions à 6 mois

Classe d’actifs TAA1

House 
View

  

Etats-Unis 2925

Zone euro 395 440

FTSE 100 7850 8600

TOPIX 1760 2000

Suisse 9300 10000 8000

1075 1200

4900 4700

3,30 
(rendement)

0,35 
(rendement)

 
en USD

80–100 pb

 80–100 pb

en USD
380–420 pb

310–350 pb

340 pb

 
l’once

 
baril

  

Paire de monnaies

USD USDCHF 1.00
107
1.15
1.15
0.88

GBP GBPUSD 1.30
GBPCHF 1.30

 
1
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Etats-Unis
Neutre

-

 
 

S&P 500

House View 2925

Zone euro
Neutre 

-

 
 

Euro Stoxx

House View 395

440

Neutre

-

-

-

FTSE 100

House View 7850

8600

Surpondération
-

-

Neutre

Sous-pondération

-
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Neutre

 

-

 

MSCI EM

House View 1’075

1’200

Suisse
Neutre

-

-

Swiss Market Index

House View 9300

10000

8000

Neutre

-

-

 

TOPIX

House View 1760

2000

-

-

-
-

-

Indice RUGL

House View 4’900

4’700
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Surpondération

-

Oblig. de haute quali. en USD: Eurodollar AA+ 5–7 ans 
(rendement)

House View 3,30 (rendement)

 

Sous-pondération  

-

Obligations de haute qualité en EUR: rendement de 
l’EuroAgg AA+ 5–7 ans

House View 0,35 (rendement)

Neutre

Ecart du Bloomberg Barclays US Int. Corp.

House View 80–100 pb

Neutre

-

Ecart du Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate

House View 80–100 pb
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en USD
Neutre

-

-

Spread de l’indice ICE BoAML US High Yield

House View 380–420 pb

Sous-pondération

-

Spread de l’indice ICE BoAML Euro High Yield

House View 310–350 pb

Surpondération

-

EMBI Diversified

House View 340 pb

 

Neutre

-

-

 

CEMBI Diversified

House View
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EURUSD: 

 
USDJPY:

 
USDCAD: -

-
-

 
AUDUSD:

-

-

 
GBPUSD:

 
USDCHF:

 
EURCHF:

-

-

 
EURNOK:

 
EURSEK: -

-

Prévisions de change

PPA

110 107 74

USDCAD

AUDUSD

GBPUSD

USDCHF

GBPCHF

121 123 126



 

alternatifs

Or

-

 
 

Or (6 mois)

House View

Pétrole brut

Brent (6 mois)

House View
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d’investissement
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-
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Pourquoi maintenant ?

Evolutions récentes
-

-
 

Horizon de placement

Classe d’actifs

Date d’initiation

Pourquoi intégrer des options à son portefeuille?

-
-

-

Qu’est-ce qu’une stratégie « buy-write » ?

Quels avantages ?



-

-
-

-

-

-

-

-

-

Évolutions récentes

-

-

-

Horizon de placement

Classe d’actifs

Date d’initiation
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-
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Evolutions récentes

-
-

Horizon de placement

Classe d’actifs

Date d’initiation
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notre Chief Investment 

intervenues durant le mois et 
-
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Year Ahead 2018

-

UBS House View

Weekly

-

Pour en  
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Allemagne:
Arabie saoudite:

Australie:

Autriche:

-
Arabie saoudite:

Bahamas:
Bahreïn:

Brésil: 
Canada:

EAU:

Danemark:

Espagne:

Etats-Unis:
France:

Hong Kong: -
Inde:

Israël:

Italie: 

Jersey:

Luxembourg:

Mexique:
Nouvelle-Zélande:

Pays-Bas:

République tchèque:
Royaume-Uni:

Singapour:

Suède:

Taïwan:
Thaïlande:

-
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